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No vale mirar
para el otro lado

uando los sintomas de la recuperacion
econdmica empiezan a aflorar en mu-
chos paises de nuestro entorno, la econo-
mia espaiiola contintia en estado
mpulso fiscal aportado por el gasto publico
(uno cﬁa los mayores, relativamente junto al estado-
unidense), puede que haya evitado el derrumbe ge-
neral de la demanda pero todo apunta a que este
tipo de impulso no estd ayudando al despegue. Lle-
vamos ya dos afios de déficits crecientes y Ia recu-
peracion no asoma. Y el mantenimiento de este
descuadre econdmico no parece tenga futuro.

Los datos del avance de liquidacion para sep-
tiembre del 2009 apuntan a que el Estado mantie-
ne unos pagos no Enancieros casi dobles que los
ingresos corrientes. Basta ya por tanto de utilizar
el eufemismo del déficit en términos de PIB (que
si 9 o 11 puntos del PIB, no nos vamos a pelear,
como decia aquél, por unas décimas) y veamos el
problema en otros términos: 133 millones en pagos
versus 77 en ingresos no financieros. La recurren-
cia de esta situacion es insostenible, y puede que
pronto se vea agravada por una subida del tipo de
interés que, en consonancia con la mejora de la
situacion econdmica de nuestros vecinos, tienda
asi a combatir la inflacién. Recordemos que el en-
deudamiento total (hogares, empresas y Adminis-
traciones Piiblicas) es de 2,5 veces nuestro PIB y
que los riesgos actuales de nuestra economia tie-
nen que ver mas con la deflacién que con la infla-
cion., y que las previsiones no dan un crecimiento
intertrimestral no negativo, y atin con incertidum-
bres, hasta para el dltimo trimestre del 2010.

No vale mirar para el otro lado ni fiar la recupe-
racion al completo al tirén exportador en conso-
nancia con lo que les suceda al resto de las econo-
mias. Para lugmr contra la actual falta de pulso
empresarial es imprescindible reformar el merca-
do de trabajo. Pero también regular mejor el siste-
ma financiero. No puede ser que se cierre la crisis
bancaria y se retorne al estado originario de retri-
buciones y aventuras too big to fgl cuando esta
recuperacion ha sido posible gracias a una liqui-
dez casi infinita del Banco Central euroj ajpeo altipo

de interés del 1% y titulizando casi cualquier acti-
VO por tOXICG que
fuere.

Todo ello al cos-
Hay que reformar te de la liquidez

el mercado laboral.  bancaria pese al ca-
Pero también el inalo soosso gl oot
: 3 dito para muchos
sistema financiero  agentes v el auspi-
= ciamiento, de esta
forma, como senala-
ba Soros, de lo que puede ser una proxima burbuja
con efectos de nuevo en la economia real.

No puede ser tampoco el actual empecinamien-
to en no reformar el mercado de trabajo (contrato
permanente con indemnizacion predeterminada o
solucion a la alemana subvencionando a la empre-
sa para el mantenimiento del puesto de trabajo), al
coste de que sea hoy mis ficil cerrar empresas y
despedir a todos los trabajadores que hacerlo con
unos pocos y de modo conveniado, Si no hay ajus-
te en cantidades lo habra en “precios™; los salarios
reales de todos pueden tener que disminuir un
15% para recuperar por la via de los costes la com-
petitividad necesaria para la supervivencia de
nuestra economia.

Esta es la magnitud de la crisis. Su salida, re
re inteligencia para no continuar con mas de Io
mismo sino construir desde bases solidas nuevas
actividades que tengan futuro. También requiere
una distribucién equitativa de las cargas de la cri-
sis: ni la vuelta a lo de antes (un sistema financiero
de comportamiento escasamente responsable) ni
encerrarse en defensas corporativas que pueden
acabar en un emp()breclmlentu general de los tra-
bajadores (menos salarios y mds impuestos) y con
el capital a buen recaudo en paraisos fiscales.e




