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En el ‘furgdn de cola’

José Garcia Montalvo

Catedratico de Econormia de la Universidad Pompeu Fabra de Barcelona

i n los ditimos tiempos, cada
VOZ gue Un organismo inger-
@il nnacional se prepara para pu-
blicar sus previsiones €l Gobier-
no debe ponerse a temblar. Esta
vez, de nuevo, la Hamada de aten-
cién proviene de la UE. La Cormi-
sién Furopea v Furostat nos es-
tan acostumbrande a una inter-
pretacion basfanfe pesimista de
la situacién econdmica cn Espa-
fia. Los gitimos datos de la Comi-
$idn sefalan que la economia es-
pafiola no volverd a ¢recer hasta
2011

Teniendo que cuenta que mu-
chos paises, como por ejemplo
EE. UU, o Francia, ya estan cre-
ciendo, esto es una mala noticia.
Claro que siempre se pueden en-
contrar motivos para la alegria si
se buscan con suficiente intensi-
dad. En principio la contraccidn
econdmica de Espafa en e} fati-

dico 2009 sera inferior a 1a de
otros paises de iz Union

La recuperacitn tardia de Es-
pana estd ligada a la situacion del
mercado kaberal y el colapso del
sector de Ia consiruccion, Debe

_ preocupar bastante el hecho de

que mientras en otros paises las
encuestas constatan que los con-
sumidores gana confianza, en
Espafia no existe todavia una re-
cuperacion clara de este indica-
dor.

£l gran lastre; el pare
El crecimiento del desempleo
tiene, sin duda, un papel destaca-
do en las dificultades para cam-
biar esta percepcidn. Respecto a
este punto, la Comisién Europea
sefiala que ¢l desempleo seguird
aumentando hasta 2011, cuando
se alcanzara ¢} 20,5%.

Contode, 1o que mas preocupa

La Comision Europea
senala que el desempleo
seguira aumentando
hasta alcanzar el 20,5%

El consuma privade puede verse afectads por Ja subida de tributos, o

es ¢ ofecto que el aumento de los
impuestos tendra sobre el consu-
mo. gue ¢s el componente mas
impoartante del PIB. La Comisidn
sefiala que las recientes medidas
fiscales tendrdn un cfecto negati-
vir sobre el consumo privado. Es
una obviedad, pero quizis es ne-

cesario recordarlo de vez en cuan-
do. También sefiala que el aumen-
to de la morosidad de las hipote-
cas puede ¢rear problemas a los
bancos muy expuestos al sector
de la construccion,

No subir los tipos de interés

Por Gltimo, y aungue no aparece
explicitamente reflejado en el do-
cumento de la Comision, existe
un riesgo afiadido importante: la
eventual subida de los tipos de in-
terés a medida que el resto de la
UE se recupere afectard especial-
menie a un pais donde casi a to-
tatidad de las hipotecas firmadas
en los Gltimos afios han sido a ti-
po variable.

Esto volvera a restar capacidad
de compra a las familias espafio-
las ¢ impedird el relanzamiento
del conssEmo y la reactivacion de
la economia. -



