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Simpatia per Trichet

a crisi grega que ens sacseja

hauria d'haver estat poca cosa.

Grécia representa un 3% del
PIB d'Europa | el seu nivell excessiu
de déficit té precedents que no han
portat incidéncies tan dramatiques.
Perd és que en la crisi grega moltes
de les reaccions no es deriven del fet
en sl mateix, siné de consideracions
sobre l'establiment de precedents i
sobre expectatives de futur articula-
des sobre un fons en qué |'aparicié
—-en un moment o un altre— d'una crisi
com aquesta a la zona euro havia
estat reconeguda com a possibilitat
tedrica i on, per tant, no hem arribat
completament desproveits d'idees i
de teories que, és clar, informen les
diverses preses de posici6. Es reac-
ciona més en alld que representa que
no en alld que és.

La reaccié de més d'un actor ha
sorprés. Per comencar, la d'Alemanya.
En aquest moment, no crec que ningu
pugui saber amb certesa si, anant als
extrems, aquesta reaccié significa un
canvi profund i permanent en la seva
posicié envers Europa o és soroll indu-
it per la proximitat d'un procés elec-
toral. Es una incognita, decisiva, que
s'anira aclarint els mesos vinents.

Una altra de les reaccions que han
causat una certa perplexitat és la de
Trichet: molt més solidaria amb Grécia
que potser hom no hauria anticipat i
molt més negativa cap a la intervencié
de I'FMI que la de molts dels paisos,
think tanks | académics que sempre
han donat suport al BCE. | és aquest
darrer aspecte que voldria comentar
avui.

La crisi grega és diferent en un
aspecte fonamental d'algunes altres
crisis recents que han afectat paisos
de la UE. La grega és la primera d'un
pais de |'eurozona. |, per tant, pensar
que no afecta 'euro féra una ingenu-
itat. Podriem fins i tot considerar que
les crisis anteriors enfortien |'euro,
perque el contrast accentuava la rela-
tiva bona salut monetaria de la zona.
Perd aquesta el debilita. Poc o molt,
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perd el debilita. Sempre ha estat una
mancancga de |'euro no tenir cap estat
al darrere. Paradoxalment, el desenvo-
lupament d'aquesta crisi sembla indi-
car que els paisos europeus volen que
encara quedi més clar, per si no ho
era prou, que no n'hi ha cap. Es una
pena. Cal acceptar —quin remei- que
Europa es mou a passes glacials,
perd cal que siguin cap endavant.
L'apel-lacié a I'FMI debilita també
d’'una manera més subtil el BCE. Es
ben sabut que la intervencié de |'FMI
en un pals té conseqliéncies per a |'au-
tonomia de |la seva politica monetaria.
Ara bé, en el cas de Grécia la politica
monetaria la fa el BCE i, per tant, en
alguna mesura la intervencié de |I'FMI,

ni que sigul potencial, interfereix en la
independéncia del BCE. La presa de
posici6 de Trichet demostra clarament
que una institucido tan amarada del
principi que la reputacidé ho és prac-
ticament tot no veu, penso que amb
encert, aquest desenvolupament amb
bons ulls. Per tant, podem preveure
que el BCE tractara de compensar-
ho, tot ajustant les seves politiques
centrals a aquest fet. Tard o d'hora el
BCE fara alguna cosa que no hauria
d'haver fet, perd que s'explicara pel
desig d'evitar situacions que puguin
portar a la intervencit de I'FMI a algun
racd d'Europa. | aixd no sera bo.

El BCE és una de les millors ins
titucions que Europa ha sabut cons-
truir. No n'hauriem de bandejar les
opinions, ni que sigui una mica, en
un questio que el toca de tan a prop.
El fet que Trichet, que s'ha guanyat
molta credibilitat per la qualitat de la
seva gestio, mostri recel cap al pro
tagonisme de I'FMI a mi també me'n
causa.



