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ELOCIDADE

HASTA AHORA, LA HISTORIA DE
ESPANA SE PODIA CONSIDERAR UN
EXITO EN MATERIA DE CONVERGEN-
CIA. DESDE PRINCIPIOS DE LOS ANOS
50, LAS DIFERENCIAS EXTREMAS
ENTRE LAS REGIONES SE HABIAN 1DO
REDUCIENDO DE MANERA APRECIA-
BLE. PERO EL ESTALLIDO DE LA CRISIS
HA VUELTO A ABRIR UNA BRECHA EN-
TRE LAS COMUNIDADES MAS RICAS Y
EL LLAMADO SUR PROFUNDO, DANDO
LUGAR A UN PAIS CADA VEZ MENOS
HOMOGENEQO. ;SE TRATA SOLAMENTE
DE UN FENOMENO COYUNTURAL?

[JULID 2012] ACTUALIDADECONOMICA 21




ACTUALIDAD ECONOMICA

MADRID

Prensa:
Tirada:

Mensual
32.866 Ejemplares
Difusion: 20.874 Ejemplares

01/07/12

168.1€6S ‘PO

Pagina: 22

Seccién: OTROS  Valor: 10.427,00 € Area (cm2): 500,4 Ocupacién: 96,54 %

Documento: 3/9 Autor:

Num. Lectores: 75000

EN PORTADA |

. UN PAIS ADOS
VELOCIDADES

"PASEMOS AHORA A ES-
pana, a la diapositiva
nimero siete”, dice Pie-
rre-Jean Sivignon. El
director financiero de
Carrefour celebra una
videoconferencia con
un grupo de analistas.
Acaba de explicarles que la compaiiia
no estd capeando mal el temporal. Ha
cerrado el primer trimestre con un au-
mento de la facturaciéon del 1,5%. La
buena marcha en Brasil e Indonesia ha
contrarrestado los problemas adminis-
trativos en China (donde no les dejan
hacer determinadas promociones) y, so-
bre todo, "el dificil entorno econémico
en Europa”. En el caso de Espaiia, algu-
nos datos son alarmantes. "Las ventas
de productos no alimentarios siguen
significativamente afectadas por la de-
bilidad del consumo y registraron una
caida del 16,1% [hasta marzo]". Y afiade:
"Esto es especialmente cierto en el sur
del pais, donde el deterioro del poder de
compra es cada vez mas acusado”,

El asunto sale otra vez en el turno de
preguntas. "Se ha referido a las dispari-
dades entre el norte y el sur de Espafia”,
dice un analista. ";Nos podria ampliar
su explicacién [...]?"

"Por supuesto”, responde Sivignon.
"En Espafna podemos confirmar lo que
ya habiamos visto en trimestres ante-
riores, que se ha vuelto un pais de dos
velocidades, con un sur que esta pasan-
dolo obviamente peor que el norte. [...]
Es un mero reflejo de la dificil situacion
que hay alli”. ¥ concluye: "Es todo lo
que puedo decirle de Espana”.

POR MIGUEL
ORS VILLAREJO

EL SUR PROFUNDO. "Tenemos un patrén de
comunidades que crecen menos, y que
estan en el este y en el sur de la penin-
sula”, dice Miguel Cardoso, economista
jefe para Espafia de BBVA Research.
"Son Andalucia, Murcia y, sobre todo,
Valencia y Castilla-La Mancha”. Estas
cuatro regiones cerraran 2012 con con-
tracciones del PIB que rondaran el 2%,
una clara recesion que ya resulta evi-
dente en los datos de comercio mino-
rista que publica cada mes el Instituto
Nacional de Estadistica. Los correspon-
dientes a abril dibujan ese "pais de dos
velocidades” del que hablaba Sivignon.

En lo que va de afio, las ventas han
caido méas del 9% en Castilla-La Man-
cha y Murcia, y el 7% en Andalucia.

Estas tres regiones forman parte del
llamado sur profundo. El Gnico socio
del club que se echa en falta es Extre-
madura. El afio pasado crecid el 0,8%,
una cifra modesta, pero que duplica las
de Andalucia y Castilla-La Mancha.
También el consumo se estd compor-
tando mejor: la caida del comercio mi-
norista esta entre las menos pronuncia-
das del pais (-3,6%).

Pero el informe Situacién Extrema-
dura de BBVA alerta de que su economia
"se enfrenta a grandes retos”. Sus auto-
res explican que "la estructura empresa-
rial de la comunidad, practicamente sin
grandes compaiiias y con una menor es-
pecializacién en el sector de la construc-
cion, indujo menores ratios de apalanca-
miento”. Extremadura no tuvo burbuja
inmobiliaria. Ni las compainias ni las fa-
milias se endeudaron tanto como en
Murcia o Andalucia y, por consiguiente,
no se ven ahora tan presionadas para re-
ducir la inversion y el consumo.

Pero la actividad de la region depende
también mucho mas del sector publico.
La Administracion emplea en Extrema-
dura al 26% de los asalariados, una pro-
porcion récord, que supera en cuatro
puntos a la segunda clasificada (Casti-

lla-La Mancha, 22%) y en 10 a la media
nacional (16%).

Este elevado peso del empleo piiblico,
"que habia supuesto una proteccion
hasta ahora”, va a convertirse en un pe-
sado lastre, porque ha disparado el dé-
ficit del Gobierno autonémico y "el es-
fuerzo de ajuste, por tanto, sera supe-
rior al que deben realizar otras comu-
nidades”, segiin BBVA. La tasa de ocu-
pacién, que hasta mediados del afio pa-
sado evolucionaba mejor que en el resto
del pais, ya esta cayendo més deprisa.

Extremadura recupera poco a poco su
lugar tradicional en el pelotén de cola.

POLARIZACION. Hasta que estalld la crisis,
la historia reciente de Espana se podia
considerar un éxito en materia de con-
vergencia. "Las diferencias extremas
entre las comunidades auténomas se
han reducido de manera apreciable”,
escribia en 2005 el catedratico de la
Universidad de Murcia José Maria Se-
rrano en el Boletin Econdmico del ICE.
Si en 1950 la renta per capita de un ma-
drilefio era 3,4 veces superior a la de un
extremeno, medio siglo después se ha-
bia reducido a 1,8 veces.

"Sigue siendo casi el doble y puede
parecer grande”, admite José Villa-
verde, profesor de Economia de la Uni-
versidad de Cantabria. "Pero en el

€sas no son precisamente las mas pobres”, dice Fernando Fernandez, profesor de IE Business School.
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EL DEBIL PULSO DEL CONSUMO

indice general de comercio minorista, sin estaciones de servicio, por comunidades. Datos de abril de 2012, en porcentaje de variacién.
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica.

Reino Unido o en Alemania las distan-
cias son aun mayores. Espafia es un
pais relativamente igualitario”.

Este progreso no ha sido uniforme y
sostenido. Como apunta Angel Laborda,
director del Gabinete de Coyuntura de
Funcas, “la convergencia nunca es li-
neal, se avanza a saltos”. En el caso de
Espaifia, los dos grandes acelerones se
dieron durante los 15 ultimos afios del
franquismo, los del desarrollismo
(1960-1975), y durante los 15 posterio-
res al ingreso en la Comunidad Europea
(1985-2000).

-4,1

Pero en ese articulo de 2005, Serrano
planteaba dudas sobre la continuidad
del proceso. Aunque le producia "cierto
consuelo inicial” comprobar que los
datos "medios de riqueza por persona”
mostraban "una ligera aminoracion en
sus extremos”, el peso econémico y de-
mografico de "unas pocas regiones”
(Pais Vasco, Madrid y Cataluiia) estaba
"creciendo sin parar”, dando lugar a un
pais cada vez menos homogéneo, con
regiones "muy dispares en su tamafio,
efectivos humanos y nivel de renta”. ¥
concluia: "El sistema politico territo-

Q

BALEARES
25

Q

pQ

iNDICE NACIONAL

-54

CANARIAS by

R

rial espafiol se fundamenta constitu-
cionalmente en amplias capacidades
de actuacion autondmica, similares e
incluso superiores a las de estados fe-
derales conspicuos, pero [carece de] los
6rganos de cohesion y articulacion per-
tinentes”, lo que nos aboca a "una pola-
rizacion territorial abrumadora”.

Los acontecimientos posteriores pa-
recen darle la razon. El Avance de las
magnitudes econdmicas espanolas en
2011 que elabora el Gabinete de Econo-
mia Regional de Funcas revela
que, desde 2008, esas "pocas re- u
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giones” (Pais Vasco, Madrid y Cataluna)
han crecido mas (o han decrecido me-
nos, para ser precisos) que las tres mas
pobres (Extremadura, Andalucia y Cas-
tilla-La Mancha).

El sur se estd quedando rezagado (ver
grafico en esta pagina). Podria tratarse
de un fenémeno coyuntural, pero en el
BBVA dicen que "el sistema autond-
mico ha tenido escasos resultados en
la convergencia”, y a partir de ahora
podria tener incluso menos, porque el
nuevo modelo de financiacién limita
las transferencias y es mas insolidario.

¢Nos hemos vuelto un pais de dos ve-
locidades?

TRIPLE CHOQUE. "La recesion se ha cebado
en las regiones mas endeudadas, pero
ésas no son precisamente las mas po-
bres”, observa Fernando Fernéandez,
profesor de IE Business School.

Miguel Cardoso coincide en que la va-
riable clave para entender esa "dificil
situacion” a la que se refiere Carrefour
es la deuda acumulada durante la ex-
pansion. "Existe una correlacion estre-
chisima entre el nivel de apalanca-
miento en 2007 y la caida del comercio
minorista”, dice (ver grafico en pag. 25).
El consumo se esta desplomando en las
regiones donde mas intensa fue la bur-
buja inmobiliaria, un grupo heterogé-
neo en el que hay ricas (La Rioja, Balea-
res), pobres (Andalucia, Murcia) y me-
diopensionistas (Cantabria, Valencia).

El segundo factor que mas esta retra-
yendo la actividad es el paro, pero no
s6lo la tasa en si, sino su naturaleza.
Por ejemplo, la temporalidad. Las eco-
nomias mas dependientes de la cons-
truccion y el turismo suelen tener una
mayor proporcion de contratados even-
tuales, cuyo consumo cae mas radical-
mente cuando se quedan sin trabajo,
porque tienen derecho a indemnizacio-
nes y a ayudas menos generosas.

Lo mismo sucede con las autonomias
con muchos parados de larga duracién.
"Esta gente estd viendose muy afectada
por la consolidacion fiscal, porque no
se les ha renovado el subsidio y han
pasado a percibir una prestaciéon mi-
nima”, dice Cardoso.

La falta de apertura también esta de-
jandose sentir. Las exportaciones son

ahora la tnica fuente de crecimiento y
comunidades que se vieron afectadas
por el colapso de la vivienda pero tie-
nen un potente sector turistico, como
Baleares, estan resistiendo mejor.

De estos choques, el primero (la caida
de la construccion) ha sido transversal,
pero los otros dos (paro y falta de aper-
tura) son un mal endémico de las regio-
nes mas pobres y explican en gran me-
dida por qué lo estdan pasando peor.

Los tres problemas estdn, no obstante,
en vias de solucién. "La reforma laboral
contribuira a reducir el paro estructu-
ral y la temporalidad”, dice Cardoso. "Y
Andalucia, Castilla-La Mancha y Extre-
madura estan haciendo esfuerzos nota-
bles para internacionalizar su econo-
mia, aunque el peso del sector exterior
siga siendo modesto”. En su opinion, "si
no retrasan el ajuste presupuestario y
hacen los deberes, lo légico es que su
renta vuelva a acercarse a la de las re-
giones ricas”.

Laborda esta de acuerdo. "Acabare-
mos recuperando la convergencia, no
me cabe la menor duda”.

"Todo lo que esta
pasando era previ-
sible”, afiade José
Villaverde.
"Cuando se repasa
la evidencia empi-

Las economias mas
abiertas al exterior
son las que mejor es-
tan soportando la cri-
sis. En laimagen, el
puerto de Barcelona.
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Crecimiento y desarrollo economico de las autonomias, 2008-2011.
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| UN HECHO ESTILIZADO. OTRO HECHO
ESTILIZADO ES QUE LAS DIFERENCIAS
w wu SUBSISTEN: SE PUEDE CONVERGER,

PERO SOLO HASTA CIERTO LIMITE”

rica, se ve que las disparidades re-
gionales aumentan en los momentos
de crisis y disminuyen en los de
auge. Eso es lo que llamamos un he-
cho estilizado. El otro hecho estili-
zado es que las diferencias subsis-
ten. Se puede converger, pero hasta
cierto limite".

(Cual es ese limite y como se puede
franquear, si es que se puede?

EL TESORO DE LA LIBERTAD. "La productivi-
dad no lo es todo, pero a largo plazo lo
es casi todo”, escribe el Nobel Paul
Krugman en La era de las expectativas
limitadas. "La capacidad de un pais
para mejorar su nivel de vida depende
casi por completo de su capacidad

LA DEUDA LASTRA EL CONSUMO para aumentar su produccion por tra-

p . e bajador. Los veteranos de la Segunda
Apalancamiento neto privado y comercio minorista. Guerra Mundial regresaron [...] a una

-4 economia que duplicoé su productivi-
T CASTILLAYLEON dad durante los 25 anos siguientes. En
(] consecuencia, alcanzaron cotas de
EXTREMADURA bienestar con las que sus padres ja-
R Q- - ) CANTABRIA mads sofiaron”.

ASTURIAS ~ ~7T NAVARRA Krugman se ha vuelto un autor muy
GALICIA~ CASTILLA controvertido, pero pocos economis-
-12 paisvasco @ ~_ LAMANCHA © cATALURA tas (si es que hay alguno) discutiran la

— N @@ : : o .
ARAG \. ESPANA importancia de la productividad. Ese

] S
~

es el origen de la riqueza de las nacio-

MADRID ~ ANDALUCIA nes, vy el objetivo central de toda poli-

. LARIOA @ ~ ~ ~ © tica econdmica es (o deberia ser) po-

cviencie @ TS L @ MURCIA tenciarla.

(:ANABIA.S. 0 i Las recetas mas obvias son la educa-

-20 BALEARES cion y la tecnologia. Es muy dificil que

- 20 1 40 1 |60 1 | 80 1 |IDD unos individuos semianalfabetos y

con herramientas rudimentarias,
como los bosquimanos, puedan
fabricar productos de alto valor

Comercio minorista, cambio 2007-2010 (p.p.)

Apalancamiento del sector privado en 2007 (%)
Fuente: BdE, INE y BBVA Research.
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afiadido. Por eso son mas pobres que
nosotros. Del mismo modo, las diferen-
cias de renta per cdapita dentro de Eu-
ropa o entre las comunidades espano-
las estan muy relacionadas con los dis-
tintos niveles de educacién y gasto en
1+D (ver graficos a pie de pagina).

Pero no basta con aumentar el presu-
puesto en educacion y ciencia para que
las naciones se vuelvan mas producti-
vas. Ningiun Gobierno ha invertido en
investigacién una proporcion del PIB
mayor que la URSS y, sin embargo, tenia
una de las economias mas ineficientes
del planeta. ;Por qué? Porque sus em-
presarios carecian de incentivos para
incorporar los avances. No les reporta-
ban ninguna ventaja. No tenian compe-
tencia e iban a vender lo mismo, inno-
varan o no.

Espafa funciona afortunadamente
mejor que la Rusia soviética, pero con-
serva muchas restricciones a la compe-
tencia que lastran su productividad. E1
caso mas notorio es la distribucién co-
mercial. ;Para qué va a molestarse un
botiguer en mejorar su oferta si la Ge-
neralitat ya se encarga de mantener a
raya a sus posibles rivales?

"En Baleares y Catalufia no se abre un
hipermercado desde hace 12 afios”, dice
una fuente de Anged, la patronal de la

LOS DETERMINANTES DE LARGO PLAZO

LAS CLAVES DEL CRECIMIENTO SON LA PRODUCTIVIDAD...

PIB por persona en edad de trabajar. Espaia=100.

gran distribucién. "Su propoésito es pro-
teger a las tiendas pequefias, pero no
funciona”.

"La evidencia empirica no deja lugar a
dudas”, coincide Fernando Fernandez.
"La libertad de comercio beneficia tanto
al consumidor como al trabajador”. Alli
donde se ha implantado, los precios
han caido y los niveles de empleo han
aumentado. Sélo se ve perjudicado un
tipo de negocio "que no esta en crisis
por la presién de las grandes superfi-
cies” sino porque la evolucion tecnold-
gica y el cambio social "lo han dejado
obsoleto”. En su opinién, no son argu-
mentos econdémicos los que explican la
resistencia a la liberalizacién comer-
cial. Se trata mas bien de una cesién del
poder a una clientela politica determi-
nada.

Este problema de la captura del regu-
lador no se da s6lo en la distribucién.
Ignacio Mezquita, director de Economia
del Circulo de Empresarios, cree que
muchas regiones sucumben a la presion
de sus administrados y promulgan nor-
mas que favorecen a los operadores lo-
cales y estan rompiendo la unidad de
mercado. "Un buen termémetro para
evaluar la magnitud del problema son
los inversores extranjeros”, dice. "Se
quejan continuamente de las exigencias

... LAFORMACION...

de etiquetado, de las duplicidades bu-
rocraticas... Estd por hacer un caté-
logo exhaustivo de estas trabas, pero
no me parece en ahsoluto una cuestion
trivial”.

Incluso los estadounidenses, que es-
tan habituados a lidiar con las pecu-
liaridades de sus 50 estados, se pier-
den en esta marana autonémica. "Para
sacar un caballo de Andalucia a Fran-
cia hacen falta 10 permisos”, se la-
menta una fuente. Y otra ahade que
algo parecido pasa con la llamada po-
licia mortuoria. “No sé si habra cam-
biado, pero el transito de un cadaver
por las distintas comunidades solia
ser una pesadilla”.

(Hasta qué punto afecta este festival
intervencionista a la generacion de ri-
queza? Las conclusiones del informe
Retos econdmicos del Estado de las
Autonomias, que present6 BBVA en
marzo pasado, son muy claras: las re-
giones que punttian mejor en el Indice
de Libertad Econémica tienen emplea-
dos méas productivos y menos paro
(ver graficos en la pagina de enfrente).

"La libre circulacién de bienes y ser-
vicios ayuda a reducir las desigualda-
des regionales”, dice Fernando Fernan-
dez. Pero a renglén seguido alerta de
que "por si sola nunca acabara con

Educacion y PIB per capita.
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PIB/PET 2008 explicado por fundamentales

Fuente: BBVA Research, INE, A. de la Fuente y Cabrillo.

% poblacidn con al menos educacion secundaria, 2008
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ellas. Por eso muchos economistas son
partidarios de las transferencias a las
autonomias mas pobres”.

COHESION. A grandes rasgos y simplifi-
cando mucho, hay dos escuelas princi-
pales en materia de convergencia. La
neoclasica sostiene que el mercado y la
competencia impulsan la productividad
y el bienestar y, a la larga, reducen la de-
sigualdad. La intervencionista cree que
el mercado y la competencia benefician
a los poderosos y, por tanto, aumentan

José Villaverde y Adolfo
Maza en Papeles de Econo-
mia Espaiola; "en con-
creto, haciendo igual a 100
el valor de la disparidad
en el afio inicial, se aprecia
que ésta se redujo de
forma ininterrumpida y, en
conjunto, en mas de 10
puntos porcentuales”.
Pero el papel concreto
que desempeiio el dinero
europeo fue nulo. u

"Los fondos estruc-

la desigualdad.

En general, en la Unién Europea he-
mos sido siempre mas de la segunda es-
cuela. El Informe Delors lo expuso meri-
dianamente en 1989: "La experiencia
historica sugiere [...] que, en ausencia de
politicas de contrapeso, el impacto [de
una mayor integracion econémical en
los paises periféricos podria ser nega- -
tivo”.

En consonancia con esta doctrina, la
UE ha inyectado en las regiones mas po-
bres a través de fondos de distinto tipo
(agricolas, estructurales, de cohesion) el
equivalente a dos veces el Plan
Marshall. ;Con qué resultado? "Entre
2000 y 2006 se produjo un proceso de
convergencia relativamente intenso [en-
tre las regiones espanolas]”, escriben

... Y LA INNOVACION ... Y LA LIBERTAD ECONOMICA
Investigacion y Desarrollo y PIB per capita. PIB por persona en edad de trabajar e indice de libertad por CCAA, 2008.

Las transferencias solidarias empeoran la convergencia, porque fijan a la poblacion en regiones y actividades
improductivas y frenan los ajustes que permitirian una asignacion mas racional de recursos.
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UN PAIS ADOS
VELOCIDADES

turales no parecen haber ejercido in-
fluencia positiva alguna ni sobre el
proceso de convergencia regional es-
pafiol ni sobre la tasa de crecimiento
de nuestras comunidades auténomas”.
Se convergio porque eso es lo que pasa
en los momentos de auge: es el hecho
estilizado que Villaverde mencionaba
mas arriba.

La literatura académica internacional
avala sus conclusiones. En un trabajo de
2001 que posteriormente han ratificado
decenas de investigaciones, Income dis-
parities and regional policies, Michele
Boldrin (Universidad de Washington en
Saint Louis) y Fabio Canova (Pompeu Fa-
bra) se mostraban muy criticos con la
politica europea. "Sélo Espafia presenta
una (muy débil) reduccion de las dife-
rencias regionales”, escribian. Salvo un
pufiado de milagros (Irlanda, el noreste
de Italia, los laender de Alemania Orien-
tal, el area metropolitana de Lisboa v el
centro del Gran Londres), la mayor parte
del continente habia alcanzado una ve-
locidad de crucero homogénea. Todos
progresaban, pero al mismo ritmo, sin
cambios en las posiciones relativas.

Los defensores de la cohesion alegan
que las transferencias cumplen en el
peor de los casos una labor de redistri-
bucién, pero a Boldrin esto no le parece

“LAS DESIGUALDADES SOLAMENTE

ni justo ni eficiente. "No
es justo”, dice, "porque
con los impuestos de los
trabajadores humildes
de Hamburgo les hacen
parques a los ricos de
Andalucia”. Y no es efi-
ciente, porque se afianza
a la gente en regiones y
actividades improducti-
vas, frenando los ajustes
que permitirian un em-
pleo mas racional de los
recursos. "Ningin mo-
delo econdémico explica
la convergencia si no hay
movimientos de personas y capitales”,
escribe. En Estados Unidos, la iguala-
cion del sur con el norte entre 1880 y
1890 fue fruto de la reasignacion de su
mano de obra. También hubo enormes
éxodos tras la Segunda Guerra Mun-
dial, un periodo de prosperidad "que se
caracterizo por ser el de mas rapida y
mayor convergencia. Pero”, afiade, “a
partir de los afios 70, los flujos migra-
torios cesaron”.

“Las desigualdades sdlo desaparece-
rian si el capital y el trabajo fueran
perfectamente moviles”, dice Fernando
Fernandez. "Como esa movilidad no se
da, ni dentro de un pais ni desde luego

.. YAPESAR DETODO, CONVERGEMOS

Dispersidn del PIB per capita regional.
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Somos un pais con menos
diferencias entre regiones,
y que tienden a caer mas
que a aumentar
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DESAPARECERIAN SI EL CAPITAL Y EL
TRABAJO FUERAN PERFECTAMENTE
MOVILES. COMO NO LO SON, NADA HAY
EN EL EQUILIBRIO ECONOMICO QUE
NOS LLEVE A PENSAR QUE VAYAN

A DESAPARECER CON EL TIEMPO”

dentro del area del euro, nada hay en
el equilibrio econémico que nos lleve
a pensar que vayan a desaparecer con
el tiempo”.

FANTASIA. Espafia es, definitivamente, un
pais de dos velocidades. Siempre lo
fue. Ahora se nota un poco mas porque
hay crisis y, como dicen en ciclismo,
estamos haciendo la goma: nos estira-
mos en la subida del puerto, pero vol-
veremos a reagruparnos en la cuesta
abajo, siempre en el mismo orden: Pais
Vasco, Madrid y Catalufia delante, y
Castilla-La Mancha, Andalucia y Ex-
tremadura detras.

Alterar esa formacién no va a ser sen-
cillo. Hay que liberalizar mas, mejorar la
educacion, derribar trabas burocraticas
y fomentar la movilidad, porque mien-
tras los espafioles sigan atados a su te-
rrufio, poca convergencia podra haber.

Pero sobre todo hay que enterrar las
fantasias intervencionistas. “Ningun
Estado tiene elementos niveladores ab-
solutos, ni deberia tenerlos”, dice Fer-
nando Fernandez, "porque esos elemen-
tos (como el seguro de desempleo o el
PER) fijan a la poblacién donde no hay
ni habra empleo y, por ello, acentian la
dependencia”.

Lejos de agravar la polarizacion, el
nuevo modelo de financiacion autono-
mica quizas contribuya a suavizarla,
porque, al limitar la solidaridad, obli-
gara a los rezagados a espabilarse. “Es
intrinsecamente regre-
sivo”, comenta un ex-

perto. O sea, n

un avance.
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